Od Unii Monetarnej do Unii Ekonomicznej

Recesja w Europie jest giisza nt w Stanach Zjednoczonych, a wychodzenie z
zatamania &dzie trwato dhiej. Narastaj takze problemy z zaditeniem niektorych
panstw strefy euro (Grecja, Portugalia, Hiszpaniaardia). Nie ména lekceway¢
sytuacji w poszczegolnych fistwach tej strefy, poniewanie istnieje przewidziany
prawem mechanizm rozwdywania tego typu probleméw, kiedy zjuprzybior
rozmiary przekraczage zdolné¢ indywidualnego dziatania. O ile Unia Ekonomiczna
i Monetarna dysponuje instrumentem interwencji wam&ach normalnych, o tyle nie

ma takiego instrumentu na czas kryzysu.

Wprowadzenie euro i istniggego obecnie mechanizmu dyscypliny fiskalnej w
ramach pakietu Stabildo i Wzrostu miato nie dopuszazalo powstania kryzysu
zadtwenia publicznego. Okazujegsjiednak,ze bezscislejszej integracji politycznej
nie udaje si skutecznie narzueidyscypliny cztonkom strefy euro. Taka dyscyplina
mogtaby przyniét pozadane rezultaty wtedy, gdyby stopimtegracji politycznej byt
znacznie gibszy. Tymczasem powstata jedynie unia monetarnaamach ktorej
polityke pienkzna realizuje Europejski Bank Centralny. Nie powstatamiast drugi

czton Unii Ekonomicznej i Monetarnej - unia ekonomma.

W sytuacji, w ktorej mimo Pakietu Stabikuw i Wzrostu i nieformalnej presji innych
panstw strefy euro zadhenie pastwa wymyka si spod kontroli, potrzebne jest
dziatanie niestandardowe, wykracgkg poza ramy przewidziane w obecnym
porzadku prawnym. Potrzebne jest nadzwyczajne wspamca$owe, ktéremuelola
towarzyszy precyzyjne warunki, zobowzujace do przywrécenia stabilbc
finanséw publicznych. Unia Ekonomiczna i Monetarzastata stworzona z
uwzgkdnieniem mechanizmoéw, ktére majnie dopuszcaza do powstawania
niezréwnowaonych finanséw publicznych. Kiedy jednak powstagdkat sytuacja,
okazuje si, ze w Unii Ekonomicznej i Monetarnej nie ma mecharéam

umazliwiajacych wygcie z niej.

Kryzys stwarza dziszansg na zrobienie tego, czego do tej pory Unia nie ydewata
sig¢ zrobk - na przejcie do nasfpnego etapu budowy Unii Ekonomicznej i

Monetarnej.



